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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Resi GW Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia (,,Spotka™) zostata utworzona w dniu 21 stycznia 2021 roku.

Spétka w dniu powstania, tj. 21 stycznia 2021 roku dziatata pod nazwag Recap SPV 12 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Nastepnie w dniu 23 czerwca 2021 roku zmieniono nazwe Spétki na Resi Capital GW Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Nastepnie w dniu 22 sierpnia 2022 roku zmieniono nazwe Spotki na Resi GW
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000884789. Spétce nadano numer statystyczny REGON 388200066 oraz numer NIP 6793212360. Siedziba
Spotki miesci sie pod adresem Wielicka 20, 30-552 Krakow.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku. Okresem
poréwnawczym przyjetym w sprawozdaniu jest rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2023 roku. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej
12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnos$ci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polaczyla si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,,UoR”).
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku:

e instrumentéw finansowych.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeplywoéw pienigznych
sporzadzono metodg posrednia.

4.2. Srodki trwale

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat
z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spoéika nie posiada $rodkéw
trwatych, ktore podlegaly przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
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jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie oczekiwanych przysztych korzysSci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzys$ci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwickszaja one warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory
ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny do 10 lat
Srodki transportu do 5 lat
Inne $rodki trwate do 10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 10 tys. zt odnoszone sa jednorazowo
w Kkoszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci  przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Je$li istniejg przestanki, ktore
by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach §rodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyijne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i1 oddania do uzytkowania.

4.4, Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomoéci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) zalicza si¢ takie nieruchomosci, ktorych Spétka nie uzytkuje na wlasne potrzeby, ale ktore
Spotka posiada w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z najmu.

Skutki zmian warto$ci godziwych inwestycji w nieruchomosci zaliczane sg odpowiednio do pozostatych kosztow/
przychodéw operacyjnych.

45. Jednostki powiazane

Spotka przez jednostki powiazane rozumie dwie lub wigcej spotek wchodzacych w sktad danej grupy kapitatowe;,
gdzie grupa kapitalowa rozumiana jest jako jednostka dominujaca wraz z jednostkami zaleznymi.

4.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$§¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksigg rachunkowych
pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastgpujacy
sposob:
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Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
utrzymywane do terminu  przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci
2. Pozyczki udzielone Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
i nalezno$ci wiasne przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim
terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okre$lono stopy procentowe;j,
wyceniane sag w kwocie wymaganej zaplaty
3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny

przeznaczone do obrotu sa uyymowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny
dostepne do sprzedazy sa ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy
inwestycji lub obnizenia si¢ jej wartosci. W tym momencie taczny zysk lub

strata z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego obrotu regulowanego
badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe niebedace instrumentami zabezpieczajacymi sg wykazywane jako aktywa albo
zobowigzania przeznaczone do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obicktywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywoéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala si¢:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy warto$cig tych aktywow wynikajacg z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote¢ mozliwag do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktorg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywoéw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako rdznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwa
dhuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych przeplywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke¢ zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strat¢ skumulowana do tego dnia uj¢ta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czg¢s¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostalych aktywow finansowych - jako roznice migdzy wartoScig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca warto$cig przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych.
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4.7. Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwale lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdéw
wynikajacych z tytutlu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyjmowany
w aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony
dla whasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przejécia prawa
wiasno$ci przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego
sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Oplaty leasingowe z tytutu umoéw, ktore nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania
przedmiotu leasingu oplaty leasingowe zaliczane s3 do kosztow dzialalnosci operacyjnej (w tym: ogdlnego
zarzadu lub sprzedazy) lub pozostatej dziatalno$ci operacyjne;.

4.8. Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich warto$¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza sie¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od ich charakteru.

4.9. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zloty sg przeliczane na zlote po kursie faktycznie zastosowanym
w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie $rednim ogtoszonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz zloty s3 przeliczane na zlote
przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodoéw
lub kosztoéw finansowych lub, w przypadkach okre§lonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
EUR 4,3480 4,6899

4.10. Zapasy

Zapasy obejmuja przede wszystkim produkty w toku oraz towary i zaliczki na dostawy. Produkcja w toku obejmuje
naktady poniesione na realizacj¢ ustug generalnego wykonawstwa robot budowlanych w zakresie projektowania,
stanu shell and core (klasyfikowane jako ustugi dlugoterminowe) oraz aranzacji.

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartos$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigkszona o nalezng dotacje
przedmiotowa.
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Rozchoéd i wycena zapaséw ujmowane sa metodg ,,identyfikacji kosztéw rzeczywistych”. Koszty wytworzenia
produktéow w toku obejmuja koszty ushlug podwykonawcow, bezposrednich materiatow i robocizny
oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztow.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi wykonywanej na podstawie dtugotrwatych umoéw obejmuja koszty
poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem
umowy zwigzane z realizacja jej przedmiotu zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztow
przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Niezakonczone ustugi budowlane, wyceniane sa proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi na bazie
posiadanych budzetéw kosztowych poszczegdlnych kontraktéw oraz fizycznego obmiaru wykonanych prac, jezeli
stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Powstatg roznicg pomigdzy kosztami wytworzenia ustugi rzeczywiscie poniesionymi od poczatku
jej wykonywania do dnia bilansowego, a kosztami oszacowanymi wedlug stopnia zaawansowania (tj. kosztami
ujetymi w rachunku wynikéw Spoétki w biezacym lub poprzednich okresach proporcjonalnie do postepu prac),
wykazuje si¢ w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe umow budowlanych.

4.11.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pienigzne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnosé
inwestycyjna.

4.12.  Rozliczenia mi¢edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.13.  Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokos$ci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym.
Jezeli udziaty obejmowane sa po cenie wyzszej od warto§ci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu udzialow wilasnych, kwota zaptaty za udzialy wiasne jest wykazywana
w bilansie w pozycji udzialy wtasne.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.14. Kredyty bankowe i pozyczKi oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania finansowe, wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sa uyymowane w rachunku zyskéw i strat
biezgcego okresu, za wyjatkiem sytuacji, w ktorej instrument finansowy zabezpiecza ryzyko stopy procentowej
lub ryzyko walutowe zwigzane z zaciggnictym zobowigzaniem na potrzeby realizacji inwestycji — w takiej
sytuacji, do momentu oddania inwestycji do uzytkowania, wycena instrumentu pochodnego odnoszona
jest na warto$¢ inwestycji (tj. produkcji w toku).
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4.15.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace realizacji inwestycji, przez okres budowy sa ujmowane
odpowiednio na zapasach lub nieruchomos$ciach inwestycyjnych w warto$ci godziwej, w zalezno$ci
od przeznaczenia inwestycji, jesli dotycza zobowigzania, ktore zostalo zaciagnigte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg w rachunku zyskow 1 strat.

4.16.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roéznic
przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan
a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji niestanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajagcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialbw w jednostkach
wspoélzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ rdznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioSci rdznice przejSciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
lub strate podatkows.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow w jednostkach wspédtzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszto$ci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw
beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Spoltka w bilansie prezentuje pozycj¢ kapitalu wlasnego netto, tj. po ujgciu zobowiazania lub naleznosci z tytulu
podatku dochodowego.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0so6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomig¢dzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.
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W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢
w przyszlosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych
lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dzialaniu do wczesniej wspomnianych, moga
by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje wymagajg znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakeji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie
oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane oddzielnie.
4.17. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoéitka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

4.17.1. Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wlasnosci towar6w
badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

4.17.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze S$wiadczenia ustug dlugoterminowych (etapu shell and core realizowanych kontraktow)
sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego
wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze §wiadczeniem
ushug dlugoterminowych, przychody ze §wiadczenia tych ushug sa rozpoznawane tylko do wysokos$ci po